SVCAs Uppférandekod med kommentarer

Denna kommentar ar avsedd som en forklaring till uppférandekodens bestammelser och kan
anvandas som vagledning vid tillampningen. Den &r inte antagen som en formell del av koden
och utgdr inte heller en uttmmande forklaring till denna. Kommentaren forvaltas av
tillsynsnamnden, som ska tillse att den halls uppdaterad samt att uppdateringar anmals till
SVCAs styrelse. Kommentarerna ar uppdaterade per den 23 april 2018

Uppfdrandekodens syfte
18

Syftet med denna uppforandekod &r att sakerstilla allménhetens fortroende for att
riskkapitalbolagen agerar ansvarsfullt och professionellt, samt att framja kunskapen om
riskkapitalbolagens verksamhet. Med riskkapitalbolag avses saval oberoende riskkapitalbolag som
radgivningsbolag till riskkapitalfonder och riskkapitalbolag som forvaltar riskkapitalfonder med
agande i portféljbolag (private equity) inom venture capital och buy out, oberoende av hur
riskkapitalbolaget ar organiserat, som privat eller offentligt agt bolag, limited partnership eller
liknande.

Det o6vergripande syftet med uppférandekoden (”koden”) &r att stdrka fortroendet for
riskkapitalbolagen som &garform. Detta ska ske dels genom att granser dras upp for god sed m.m.,
dels genom kunskapsspridning. Koden dar foljaktligen inte enbart ett regelverk att ta till nar ett
riskkapitalbolag uppges ha agerat felaktigt, utan utgor aven ett uttryck for gemensamt uppsatta mal
och véardegrunder for de delar av riskkapitalbolagens verksamhet som gransar mot det omgivande
samhallet. Koden kan darfér bl.a. haen funktion i riskkapitalbolags interna utbildningssammanhang.

Koden galler enligt sin lydelse for riskkapitalbolag sadant detta definieras i 1 §. Detta &r inget entydigt
begrepp och olika aktorer inom sektorn har sina verksamheter organiserade pa skilda satt.

Oavsett hur en riskkapitalverksamhet dr organiserad, forutsatter den ett ansvar for skotseln av  de
bolag dar investeringar gors (”portféljbolagen’). Detta dgarstyrningsansvar utévas for investerarnas
rakning men det innefattar ocksa, i enlighet med kodens syfte, forpliktelser mot det omgivande
samhéllet. Kodens adressat ar darfor samtliga aktorer i en riskkapitalverksamhet som pa olika sétt &r
delaktiga i agarstyrnings- och radgivningsfragor avseende portfoljbolagen. Dessa aktorer kan ha olika
funktioner och roller i riskkapitalverksamheten, men samtliga ska utifran sina specifika roller verka
for att koden uppfylls och efterlevs.

Koden géller i forsta hand for medlemmar i SVCA som bedriver sadan verksamhet som beskrivs i
1 8. Syftet med koden omfattar emellertid riskkapitalbranschen som helhet. Koden kan darfér inom
ramen for SVCAs verksamhet dven goras gallande utanfor den formella medlemskretsen, t.ex. da
verksamheten &r organiserad pa annat satt an det i 3 § beskrivna. Det kan dven bli fraga om att bedéma
verksamheter som bedrivs helt utan anknytning till medlemskap i SVCA (t.ex. ett utlandskt
riskkapitalbolag); se vidare ddrom under 10 8.

28

Uppférandekoden géller riskkapitalbolagens skyldighet att i enlighet med vad som anges i 1 § agera
pa ett satt som inger fortroende. For riskkapitalbolagens forpliktelser gentemot investerare och
andra till vilka ett bolag har eller star i begrepp att inga i en avtalsrelation finns andra norm- och
tillsynssystem.

| 2 § tydliggors att koden géller riskkapitalbolagens samhéllsansvar och att den inte tar sikte pa
forhallandet till investerare och andra avtalsparter.

Riskkapitalbolagen i Europa har inom ramen for samarbetsorganet Invest Europe, tidigare European
Private Equity and Venture Capital Association (EVCA), iklatt sig omfattande forpliktelser.
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Riskkapitalbolagens skyldigheter i forhallande till parter pa de marknader dar bolagen ar verksamma
beskrivs i Invest Europe's Code of Conduct, som innehaller féljande sex principer:

1 Act with integrity

2 Keep your promises

3 Disclose conflicts of interest
4 Act in fairness

5 Maintain confidentiality

6 Do no harm to the industry

Invest Europe's Code of Conduct med kommentarer och riktlinjer finns beskriven i en utforlig
handbok, Invest Europe Professional Standards Handbook, 2015. Vidare finns en Professional
Standards Committee, som har ett visst tillsynsansvar.

Utover koden bor SVCAs medlemmar &ven iaktta det av Invest Europe uppstéllda regelverket, som
forutsatts vara forenligt med de samhallsitaganden koden innefattar. SVCAs tillsynsorgan,
tillsynsndmnden, tillampar inte Invest Europes regelverk, men kan for sina allmanna bedémningar
hédmta vagledning i detta.

Andamal med riskkapitalbolagens verksamhet
38

Huvuddelen av SVCAs ordinarie medlemmar ar radgivningsholag till riskkapitalfonder och
fondférvaltande riskkapitalbolag vars verksamhet bestar i att bista enskilda parter och institutioner
vid investeringar i bolag som inte &r borsnoterade (private equity). Malet ar att utveckla dessa bolag
(portfoljbolag) for att skapa ekonomiska varden, som inom en avtalad tidsperiod kan realiseras
genom att bolagen overlats, sa att investerarna kan erhalla avkastning pa sitt kapital.

Den utveckling av portfoljbolagen som verksamheten forutsatter ska ske med sikte pa langsiktig
I6onsamhet och med beaktande av att det ligger i saval investerarnas som det omgivande samhallets
intresse att portfoljbolagen styrs pa ett socialt ansvarsfullt satt.

| forsta stycket framgar den verksamhetsform som koden tar sikte pa. Syftet ar att ange en ram for
kodens tillampningsomrade och en utgangspunkt for tillsynsnamndens granskning.

Det har vid olika tillfallen ifragasatts om riskkapitalbranschen i allmanhet har ett langsiktigt syfte med
sin  &garstyrning. Det ar en sjalvklarhet att ett riskkapitalbolags insatser for utvecklingen i ett
portfoljbolag sker med sikte pa att portféljbolaget ska vara langsiktigt stabilt och 16nsamt. Denna
stravan géller portféljbolagets verksamhet som sadan och den stracker sig féljaktligen bortom den
definitionsmaéssigt avgransade tid som riskkapitalbolaget &r engagerat som dess &gare. Det ar
forutsattningen for bade riskkapitalbolagets engagemang i portfoljbolaget och for att detta med
avkastning pa investerarnas kapital ska kunna oéverlatas vidare till nya &gare for fortsatt drift. 3 §
andra stycket slar fast att langsiktiga andamal av detta slag ska vara végledande for ett
riskkapitalbolag.

I modern foretagsekonomi &r privata foretags ansvar for hallbarhetsfragor och bolagsstyrning (ESG)
viktiga inslag. Det galler sjalvklart dven inom de omraden dar riskkapitalbolag verkar. Nar det i
bestammelsen framhalls att portfoljbolagen ska styras pa ett hallbart satt, syftar detta bl.a. pa fragor
av detta slag. En bolagsstyrning som brister i dessa avseenden ger inte bara det berérda
riskkapitalbolaget utan aven riskkapitalbranschen som sadan negativ publicitet. En andamalsenlig och
for verksamheten anpassad bolagsstyrning med beaktande av hallbarhet ger motsatt effekt.

Overgripande ansvar
48

Ett riskkapitalbolag som direkt eller indirekt kan utéva ett bestdmmande inflytande Over ett
portfoljbolag, genom roster eller pd annat satt, har ansvar for att kodens normer iakttas i
portféljbolagets verksamhet.



Paragrafen behandlar fragan om riskkapitalbolagens ansvar for att kodens normer iakttas aven i
portféljbolagens verksamhet, i de fall ett riskkapitalbolag utévar bestdmmande inflytande Over
portfoljbolaget. Det foljer av det dtagande som ett riskkapitalbolag gor for driften och utvecklingen
av ett portféljbolag. Det innefattar sjalvfallet inte ett detaljansvar for varje atgard eller underlatenhet
som forekommer i ett portfoljbolags verksamhet utan géller sadant som omfattas av ett aktivt
&garansvar.

Ett riskkapitalbolags fulla ansvar fOrutsétter att ett bestdimmande inflytande kan utdvas Gver
portféljbolaget. Begreppet bestimmande inflytande i 4 § &r inte identiskt med den associationsrattsliga
definitionen. Ansvar kan foreligga dven i de fall riskkapitalbolaget inte direkt eller indirekt kontrollerar
ett portféljbolag. Det kan de facto foreligga ett bestimmande inflytande &ven vid innehav av mindre
&n 50 procent av rosterna. Ett inte ovanligt exempel &r att ett riskkapitalbolag skulle kunna anses ha ett
bestammande inflytande nér det endast forfogar éver 30 procent av risterna i ett noterat bolag. Vidare
kan ett bestdimmande inflytande uppkomma genom avtal, exempelvis genom aktiedgaravtal, som
ingatts med andra del&gare. Fragan huruvida det foreligger ett bestammande inflytande behéver darfor
avgoras i varje enskilt fall.

| andra fall &n de som ber6rs ovan &r ansvaret begrénsat till att riskkapitalbolaget ska verka for att
portfoljbolaget skots pa ett satt som ar forenligt med koden. De krav som darvid kan stallas bor sta i
proportion till riskkapitalbolagets direkta och indirekta &garandel och det inflytande som darmed
foljer.

Riskkapitalbolagets ansvar ar inte avhangigt av den formella &garstrukturen i portfoljbolaget, utan
géller samtliga aktdrer i en riskkapitalverksamhet dér ett inflytande dver portfoljbolaget finns. Detta
inkluderar dven ett radgivningsbolag som i sin verksamhet ger rad till agaren avseende styrningen av
ett portféljbolag.

Koden géller riskkapitalbolag som juridisk person. Det ansvar ett riskkapitalbolag har forvaltas
normalt av dess styrelse och vd. Ett riskkapitalbolags fysiska agare omfattas inte annat &n indirekt av
koden och de svarar inte personligen infor tillsynsndmnden.

Generalklausul
58§

Ett riskkapitalbolag ska, med beaktande av de i 3 § angivna andamalen, i all sin verksamhet upptrada
sd att det fortjanar allmanhetens fortroende.

5 8 utgor en generalklausul som tillsynsndmnden kan lagga till grund fér mer allménna bedémningar
i enskilda fall. Bedomningarna ska utga fran ett brett samhallsperspektiv med beaktande av att saval
riskkapitalbolagen som portféljbolagen verkar i en déppen marknadsekonomi under internationell
konkurrens dar ekonomisk lénsamhet ar en  grundlaggande verksamhetsforutséttning. | praktiken
torde kritik mot ett bolag med stod av 5 § aktualiseras framforallt da ett riskkapitalbolag i sin
verksamhet agerat pa ett satt som varit dgnat att skada fortroendet for riskkapitalbranschen. Kravet
att agera pa ett satt som inger fortroende innebar dock inte att ett riskkapitalbolag genomgaende aktivt
maste framja anseendet for en bransch som portfoljbolag ar verksamma i.

Det ska noteras att kravet att i all verksamhet upptrada sa att allmanhetens fortroende fortjanas, inte
endast géller publika fragor. Ett riskkapitalbolag ska sjalvfallet skéta dven de delar av verksamheten
som inte ar foremal for allman insyn pa sadant satt att fortroendet for riskkapitalbranschen inte skadas
om forhallanden likvéal — genom efterfoljande granskning eller pa annat satt — blir kanda.

| SVCAs tidigare etiska riktlinjer uttalades att anonyma investerare inte far forekomma. En
motsvarande regel ryms under denna generalklausul och &r alltjamt gallande. Regler om penningtvatt
aterfinns numera &ven i lag och andra regleringar. Aven andra principfrégor, sdsom hur jévssituationer
och intressekonflikter i dvrigt ska hanteras, faller in under generalklausulen, som alltsa kan omfatta
manga typer av situationer. Ett riskkapitalbolag ska ha rutiner pa plats for att identifiera och sakerstalla
en hantering av intressekonflikter i sin verksamhet. Vid en intressekonflikt ska, savida inte sérskilda
omstandigheter foranleder annat, berdrda parter &ven informeras.
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God sed
68

Ett riskkapitalbolag ska forutom att efterleva gallande rattsregler iaktta god sed i de samhéllen och
pa de omraden dar bolaget engagerar sig.

Det som sags i 6 § gar delvis in under vad som féljer av generalklausulen. Vad som sagts i
kommentaren till 5 § géller darfor dven har. 6 § tar dock direkt sikte pa den sjélvklara skyldigheten
att folja lagar, men ocksa pa att 4ven andra normer och sedvanjor ska iakttas. Med réttsregler avses
inte endast lagar, forordningar och foreskrifter utan dven t.ex. sadana regelverk som inréattats av
reglerade marknadsplatser eller handelsplattformar och som riskkapitalbolaget har att iaktta.

For att skapa fortroende kravs inte bara att man anpassar sig till lagens ordalydelse utan ocksa att man
haller en distans till beteenden som strider mot lag. Det kan tex. galla bolagsbeskattning.
Riskkapitalbolag har som alla andra bolag ett legitimt intresse av att inte betala mer skatt an vad
skattelagstiftningen kréaver, men det ar inte forenligt med koden att organisera verksamheten pa ett
satt som inte har nagon annan funktion an en stravan att kringga beskattning. Koden utgar dock fran
att fragor om beskattning prévas i ordinarie skatteprocess. Det bor darfor inte ankomma pa
tillsynsnamnden att gora bedémningar av det slaget. (Se daremot om krav pa Gppenhet och
transparens nedan.) Detsamma géller vid tillsyn av exempelvis skolor, vilket faller under
Skolinspektionen. Tillsynsnamnden genomfor saledes ingen tillsyn pa de omraden som ankommer pa
behdriga myndigheter. Déremot kan brister i en verksamhet (inom ett riskkapitalbolag eller ett
portfljbolag) som prévats eller konstaterats av behdriga myndigheter bli féremal for tillsyn enligt
koden; sarskilt nar det ror sig om upprepade eller systematiska brister.

Det kravs att ett riskkapitalbolag iakttar de normer som &r forhdrskande i den miljé dar man vill
bedriva verksamhet och beaktar etablerade sedvanjor att forhalla sig till. For att forsakra sig om att
kravet pa god sed efterlevs, bor ett riskkapitalbolag regelmassigt genomlysa verksamheten med
utgangspunkt fran hur denna skulle komma att bedémas om den utsattes for offentlig granskning.
Denna genomlysning och de 6vervaganden som darvid gors bér dokumenteras.

Uppdrag for det allménna
78

Ett riskkapitalbolag som investerar inom samhallssektorer dar verksamheten bedrivs for enskilda
medborgares rakning, sdsom inom skola, vard och omsorg, ska verka i enlighet med allméant
vedertagna vardegrunder. De berdrdas rattigheter ska uppratthallas och intresset av en trygg och
kontinuerligt fungerande verksamhet tillgodoses.

7 § tar sarskilt sikte pa valfardssektorn, dar det finns anledning att stalla uppférandekrav som inte
aktualiseras i andra sammanhang. Det galler dar stat och kommun av tradition varit
huvudproducenter. Dessa verksamheter kan sagas vara bedrivna for enskilda medborgares rékning.
De bor darfor styras pa ett satt som svarar mot de krav som medborgarna har rétt att stélla oavsett
vem som ar utforare. Detta beskrivs i bestammelsen sa, att ett riskkapitalbolag som &gare av
portféljbolag inom vélfardssektorn ska verka i enlighet med allmant vedertagna véardegrunder.
Harmed avses sadant som kommer till uttryck i lagar, etablerade réttsprinciper och andra i
demokratisk ordning antagna styrdokument. Déri ligger inte bara att den utbildning, vard och omsorg
som tillhandahalls ska halla minst samma standard som erbjuds nar det allmanna ar utforare, utan
ocksa att 6ppenhet och insyn motsvarande vad som géller inom statliga och kommunala organ ska
efterstravas. Andra exempel pa allmant vedertagna vardegrunder ar kravet pa respekt for enskildas
privat- och familjeliv, samt att manniskor ska behandlas lika utan diskriminering.

Generellt galler pa detta omrade att storsta mojliga hansyn ska tas till de manniskor som i sin vardag
&r beroende av de verksamheter portféljbolagen driver. Den som exempelvis ansvarar for driften av
en skola maste sakerstalla att de som pabdrjat sin utbildning ocksa kan avsluta den. Ett sadant ansvar
kan fullgéras pa flera satt; det viktiga ar att den enskilde inte kommer i klam mellan olika
affarsmassiga dvervaganden eller om portfoljbolaget skulle tvingas ga i konkurs.

Bestammelsen géller inte generellt betraffande portfoljbolag vars intakter helt eller delvis harror fran
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det allménna. Ett portfoljbolag som engageras av det allménna for t.ex. vagbyggen bedriver inte
verksamhet for enskilda medborgares rakning pa det satt som avses i 7 §.

Tillgénglighet och transparens
88

Ett riskkapitalbolag ska pa ett for allmanhet och massmedier tillgangligt satt aktivt informera om sin
verksamhet. Det aligger darvid bolaget att fortlopande évervaga vilken information som det finns ett
legitimt intresse for och sakerstalla att den informationen gors tillganglig.

Ett riskkapitalbolag ska ha en webbplats, som ska innehalla kontaktinformation samt uppgifter om
hur bolaget &gs och ar organiserat. Webbplatsen ska hallas uppdaterad i enlighet med vad som sags
i forsta stycket.

Fragor fran massmedier och allménhet ska normalt besvaras omgaende.

”Oppenhet” ar en grundldggande forutsattning for att skapa tillit. Information ska darfor inte enbart
formedlas reaktivt utan &ven proaktivt. I &mnen som foranlett eller kan forutses komma att foranleda
allmant intresse bor ett riskkapitalbolag dérfor informera och erbjuda insyn.

Informationsskyldigheten galler sadant som allméanhet och massmedier har ett legitimt intresse av att
fa del av. Detta kan variera beroende pa verksamhet, nyhetslage och aktuella samhallsfragor.
| verksamheter av det slag som omfattas av 7 § dr informationsskyldigheten typiskt sett mer
omfattande. For massmediernas del géller att beddmningen av vad som gors tillgangligt bor ske
utifran vanliga kriterier for nyhetsvardering. Att féretagshemligheter och annan information av det
slaget inte behdver goras tillganglig ar sjalvklart, liksom att de informationsregler som galler pa
marknaden maste beaktas och att personuppgifter ska hanteras i enlighet med gallande lag.

Information ska formedlas pa ett professionellt och for mottagarna begripligt satt. Skyldigheten att
besvara fragor fran allmanhet och massmedier &r situationsberoende och géller den normala, 16pande
verksamheten. Det enskilda foretaget och dess foretradare maste ha utrymme att i Gvrigt anpassa sin
medverkan i media till omstandigheterna. Informationsskyldigheten géller riskkapitalbolag och
portféljbolag; inte enskilda fysiska personer som foretrader riskkapitalbolag eller portféljbolag (jfr 4 8
savitt avser portfoljbolag). Den som bedriver verksamhet som berér samhéllet i stort bor dock
principiellt sett respektera massmediernas roll som informationsférmedlare och journalisters uppgift
att kritiskt granska sadant som ar av betydelse for medborgarna. Koden innefattar emellertid ingen
villkorslos informationsskyldighet gentemot varje journalist vid varje tillfalle. Allmant géller att det i
tveksamma fall &r riskkapitalbolaget som avgor vad som ska goras tillgangligt. Det avilar likval
riskkapitalbolaget att alltid géra noggranna Gvervaganden i fragor av detta slag och beakta det
grundlaggande intresset av éppenhet i syfte att skapa tillit till riskkapitalbolagens verksamhet. Nar
information tillbakahalls ska detta kunna motiveras.

Som ovan framgatt tar koden inte sikte pa fragor som géller ett riskkapitalbolags beskattning. Daremot
bor ett riskkapitalbolag efterstrava 6ppenhet dven i fragor av det slaget. Om ett riskkapitalbolags
beskattning ifragasétts, t.ex. av Skatteverket, bor bolaget vara berett att infor allmanheten redovisa
vilka 6vervaganden som gjorts och varfor man valt den vag man valt. Fran kodens perspektiv &r det
fortroendeskadligt for branschen som helhet om ett riskkapitalbolag vars skattedeklaration ifragasatts
undandrar sig diskussion kring detta, t.ex. genom att hanvisa till en rattslig process och i évrigt ”14gga
locket pa”.

Skyldigheten att tillhandahalla information om hur ett riskkapitalbolag &gs och ar organiserat, galler
&gar- och organisationsstrukturen men inte personuppgifter om enskilda dgare utéver vad som foljer
av gallande lagstiftning, t.ex. om registrering av verkliga huvudman. Det hindrar sjalvfallet inte att viss
sadan information tillhandahalls och att detta fran fortroendesynpunkt kan vara vardefullt. En
webbplats utgér utgangspunkten for en lamplig och tidsenlig kommunikation. Exempel pa information
som kan tillhandahallas ar en beskrivning av riskkapitalbolaget och dess organisation; vilka som utgér
den seniora ledningsgruppen, fondernas storlek, information om portféljbolagen samt policyer. | vart
fall grundlaggande information om riskkapitalbolaget och portfoljbolag ska finnas tillganglig pa
svenska (se ndmndens beslut om rekommendationer fér informationsgivning (27 april 2016)).
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Véagledning om riskkapitalbolagens informationsskyldigheter, bl.a. om hur avslutade
portfoljbolagsinvesteringar utfallit fran allman synpunkt, finns i SVCAs rekommendationer for
oppenhet och transparens. Dessa bor foljas. Om sa inte sker, bor avvikelsen ges en forklaring.

Vérdegrund
98§

Ett riskkapitalbolag som direkt eller indirekt kan utéva ett bestammande inflytande Over ett
portféljbolag bér med beaktande av verksamhetens karaktar strdva efter att portfoljbolagets
styrelses sammansattning ska praglas av mangsidighet och bredd avseende kompetens, erfarenhet,
bakgrund och kon.

Riskkapitalbolag har, liksom andra typer av investerare och &gare, ytterst beslutanderdtten
betraffande hur en verksamhet ska organiseras inom de lagar och regleringar som géller. Denna frihet
maste dock ses i ljuset av att naringslivet numera inkluderar fragor om hallbarhet, mangfald och
jamstalldhet som forutsattningar for bolagens affarsmassiga framgang samt fortroende i samhéllet.

Detta synsatt kommer till uttryck bl.a. i Svensk kod for bolagsstyrning (2016), vilken utgjort
inspiration for 9 §. Det ar rimligt att motsvarande krav som stélls pa aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad, dven stélls inom verksamheter som bedrivs under aktivt
&gande av riskkapitalbolag.

Olika verksamheter stéller olika krav och ar underkastade skilda forutsattningar och bestdimmelsen
innebar inga specifika krav pa sammansattningen av ett portfoljbolags styrelse och ledning. Det
avilar emellertid riskkapitalbolaget att utova sitt inflytande pa ett satt som ligger i linje med
samhallets vedertagna vardegrunder och att alltid géra noggranna évervaganden i fragor av detta
slag.

Tillsyn
108

SVCA ska inratta ett oberoende tillsynsorgan som ska granska att riskkapitalbolagen agerar i enlighet
med uppférandekoden och i dess anda.

For tillsynsorganet ska SVCAs styrelse besluta om en instruktion, som reglerar hur tillsynen ska vara
organiserad och hur den ska bedrivas.

SVCAs medlemmar ar skyldiga att underkasta sig tillsynsorganets granskning och att ga detta
tillhanda med de upplysningar som begars i enlighet med vad som narmare regleras i SVCAs stadgar
och tillsynsorganets instruktion. Tillsynsorganets granskning ar inte begransat till medlemmars
agerande och tillsynsorganet ar darmed inte forhindrat att uttala sig om huruvida handlande av ett
riskkapitalbolag som inte &r medlem &r forenligt med uppférandekoden.

| sista stycket framgar att koden i forsta hand ar tillamplig for medlemmar i SVCA. Som redan angetts
i kommentaren till 1 § &r koden dock avsedd att omfatta riskkapitalbranschen som helhet och den kan
darfor aven aktualiseras utanfor SVCAs formella medlemskrets, inklusive verksamheter som bedrivs
helt utan anknytning till medlemmar i SVCA, exempelvis av ett utlandskt riskkapitalbolag.

Nagon formell skyldighet for den som inte ar medlem i SVCA att medverka vid en granskning
foreligger inte, men det foreligger heller inget hinder for tillsynsndmnden att uttala sig om huruvida
en sadan aktor agerat i enlighet med koden eller inte. Ett riskkapitalbolag som inte & medlem i SVCA
kan inte bli foremal for nagra atgarder fran SVCAs styrelse i enlighet med foreningens stadgar for
det fall ndmnden riktat kritik mot detta.



