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Verksamhetsberattelse for 2018

Om SVCA:s tillsynsnamnd

Swedish Private Equity & Venture Capital Association (tidigare Svenska
Riskkapitalforeningen) (SVCA) antog 2015 en uppforandekod och tillsatte i samband med
detta en tillsynsnamnd. Huvudsyftet med uppférandekoden ar att sékerstalla att private
equity-aktorer som agare agerar ansvarsfullt och professionellt.

Tillsynsnamndens grundlaggande uppgift ar att utéva oberoende tillsyn éver att private equity
foljer uppférandekoden. Tillsynsnamnden kan inleda arenden efter anmalan fran SVCA:s
styrelse, pa eget initiativ, efter 5nskemal frdn medlem i SVCA eller i vissa fall efter begaran
fran enskild.

Tillsynsnamnden har under 2018 hallit atta protokollférda sammantraden och ett antal
extrainsatta moten per telefon. Dartill har I6pande kommunikation hallits i aktuella arenden
och fragestallningar.

Sammansattning i SVCA:s tillsynsnamnd under 2018
Biorn Riese, ordforande

Agneta Dreber, ledamot

Bjorn Borjesson, ledamot

Peter Nilsson, huvudsekreterare, med bitrdde av Maria Walter

Biorn Riese tilltrade som ordférande den 17 maj 2017 for en mandatperiod om tre ar.
Ledamoéternas mandatperioder kan foérlangas med ett till tre ar i taget. SVCA:s styrelse har i
ar beslutat om férlangning av Agneta Drebers och Bjorn Borjessons mandatperioder med tva
respektive ett ar fr.o.m. 1 januari 2018.

Revidering av SVCA:s Uppforandekod och Instruktion till SVCA:s tillsynsndmnd m.m.

Under 2017 pabdrjade SVCA:s tillsynsnamnd pa uppdrag av SVCA ett revideringsarbete
avseende SVCA:s uppférandekod och instruktionen till SVCA:s tillsynsnamnd, i enlighet med
14 § tillsynsnamndens instruktion. | anslutning till detta har tillsynsnamnden aven uppdaterat
namndens skriftliga kommentar till uppférandekoden, vilken ar avsedd som en forklaring till
kodens bestammelser och kan anvandas som vagledning vid tillampningen.

Revideringsarbetet betraffande uppférandekoden utmynnade bl.a. i férslag till fortydliganden
i definitionen av riskkapitalbolag (1 §) och begreppet bestdmmande inflytande (4 §), en ny
bestammelse om vardegrunder (9 §) samt ett fértydligande gallande uppforandekodens
tillamplighet for riskkapitalbolag som inte ar medlemmar i SVCA (10 §). | instruktionen till
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SVCA:s tillsynsnadmnd la tillsynsndmnden bl.a. fram férslag till fortydliganden att
tilsynsnamnden kan utfarda vagledande uttalanden (4 §) och fortydliganden kring
offentlighet i nAmndens verksamhet (8—-13 §§), en ny bestammelse om behandling av
personuppgifter (8 §) samt justeringar i fortydligande syfte i bestdmmelserna om
forutsattningar och villkor for ndmndens ledamoéters eventuella sidouppdrag for och
styrelseuppdrag i riskkapital- och portféljbolag.

Efter avslutat revideringsarbete understallde tillsynsndmnden SVCA:s styrelse forslag till
reviderad uppférandekod och namndinstruktion, for granskning och beslut om antagande.
Dokumenten i uppdaterad form antogs av SVCA:s styrelse i april 2018. Tillsynsnamnden
anmalde i anslutning hartill en uppdaterad kommentar till uppférandekoden till SVCA:s
styrelse for information. Uppforandekoden, Instruktionen till SVCA:s tillsynsnamnd och den
uppdaterade kodkommentaren finns tillgangliga pa tillsynsnamndens hemsida,
https://svcanamnd.se/.

Tillsynsarende avseende riskkapitalagd vard- och omsorgskoncern

Tillsynsnamnden bevakar I6pande olika handelser i omvarlden som &r relevanta for
namndens tillsynsomrade, vilket bl.a. inkluderar i medierna omskrivna fall. Under sommaren
2017 inledde tillsynsnamnden pa eget initiativ en utredning om en riskkapitalagd vard- och
omsorgskoncern. Tillsynsnamndens granskning gallde ett utldndskt riskkapitalbolag och
gjordes utifran SVCA:s uppférandekod med anledning av handelser och omstandigheter som
uppmarksammats kring dess tidigare portféljbolag, verksamt i Sverige inom omsorgssektorn.

Under tillsynen fann tillsynsndmnden att intresset av en trygg och kontinuerligt fungerande
verksamhet inte tillgodosetts i portfoljbolaget under tillsynsperioden pa sadant satt som
uppférandekoden foreskriver. Riskkapitalbolaget hade utifran frekvensen, omfattningen och
den geografiska spridningen pa de problem som utredningen uppmarksammat i
portféljbolagets verksamhet sasom maijoritetsdgare med bestdmmande inflytande i
portféljbolaget haft en skyldighet enligt uppférandekoden att inom ramen for aktivt
agaransvar vidta erforderliga atgarder for att portféljbolaget skulle komma tillratta med
bristerna. Av utredningen framkom inte att riskkapitalbolaget uppfyllt denna skyldighet, och
darmed inte heller skyldigheten enligt uppférandekoden att i all sin verksamhet upptrada pa
ett satt som fortjdnar allmanhetens fortroende. Tillsynen utmynnade darfor i kritik gentemot
riskkapitalbolaget for bristande efterlevnad av uppférandekoden 4, 5 och 7 §§.

Tillsynsnamnden fattade den 13 november 2018 beslut i arendet och beslutet tillstalldes
SVCA:s styrelse den 16 november. Da det granskade riskkapitalbolaget inte ar medlem i
SVCA, kunde nagon ytterligare atgard inte vidtas i anledning av tillsynen. Beslutet
offentliggjordes den 27 november 2018 genom publicering pa tillsynsnamndens hemsida,
https://svcanamnd.se/. En sammanfattning av beslutet, éversatt till engelska finns aven att
l&sa pa tillsynsnamndens hemsida.
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